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S
wisscanto und Ökoworld haben 
eines gemeinsam. Sie gehören 
zu den Investmentgesellschaf-
ten, bei denen das Thema 
Nachhaltigkeit schon seit eini-

gen Jahren eine gewichtige Rolle 
spielt. Früher als andere und vor allem 
als die größten Anbieter der Szene ha-
ben sie das Feld entdeckt, teilweise so-
gar noch vor der Jahrtausendwende. 
In den Anfangszeiten wurden die Pio-
niere fast belächelt für diesen Ansatz. 
Inzwischen ist das Gegenteil der Fall. 
Private und institutionelle Anleger 
verlangen nachhaltige Fondsprodukte. 
Die beiden Anbieter liefern auch heu-
te – sie schafften im Assekurata-Ra-
ting der Fondsgesellschaften ein her-
vorragendes Ergebnis mit mehr als 70 
Punkten.

Zum zweiten Mal hat Assekurata 
2021 neben den Versicherern auch 
die Portfolios der Fondsgesellschaften 
bewertet. Dazu wurden alle von den 
Versicherern in ihren Policen verwen-
deten Fonds den entsprechenden An-
bietern zugeordnet. Die Punktzahl 
für jede Gesellschaft ergibt sich als 
Mittel aus den einzelnen Fonds-
bewertungen. Rankings gibt es für die 
Gesamtheit der Fonds, aber auch für 
einzelne Peergroups – etwa „Aktien 
Deutschland“ oder „Mischfonds er-
tragsorientiert“. 

„Die Fondsgesellschaften haben 
seit Beginn der Coronavirus-Pande-
mie überzeugt“, resümiert Lars Heer-
mann, Bereichsleiter Analyse und Be-
wertung bei Assekurata: 66 Fonds-
gesellschaften erreichten mindestens 
60 von 100 Durchschnittspunkten 
und damit die Note „sehr gut“ – 13 
mehr als im Jahr 2020 und mehr als 
die Hälfte aller Teilnehmer. Daneben 
schnitten 33 mit „gut“ (50 bis 59 
Punkte) und 14 mit „befriedigend“ (40 
bis 49 Punkte) ab. Nur zehn Gesell-
schaften mussten sich mit einem 
„Ausreichend“ begnügen. Insgesamt 
lag die Durchschnittsnote damit bes-
ser als im Vorjahr.

Die ersten und auch die letzten 
Plätze belegten wie im Vorjahr Fonds-
gesellschaften, die in Deutschland au-
ßerhalb der Insiderszene kaum je-
mand kennt. Nummer eins ist die ang-
loamerikanische Brown Advisory, 
deren Geschichte bis ins Jahr 1800 zu-
rückgeht. Sie punktete mit einem ein-
zigen bewerteten Fonds, der sich auf 

US-amerikanische Wachstumswerte 
spezialisiert hat. Auch die Nummer 
zwei, NN Investment Partners, und 
die Nummer drei, Mirova, gingen mit 
nur jeweils einem Fondsprodukt in die 
Wertung ein. „Kleinere Vermögens-
verwalter konzentrieren sich auf we-
nige Produkte und zeigen dort oft her-
vorragende Leistungen. Deshalb er-

reichen sie oft die Spitzenplätze im 
Ranking“, sagt Heermann. 

Umso höher einzuschätzen ist die 
Leistung der Fondsgesellschaften, die 
auch mit sechs bis 15 Fonds Spitzen-
durchschnittsnoten von über 70 Punk-
ten erzielten. Als beste schaffte Morgan 
Stanley mit sechs Fonds und durch-
schnittlich 80 Punkten den vierten 
Platz in der Gesamtwertung. 

Die US-Gesellschaft beeindruckte 
ebenso mit der Performance ihrer Ak-
tienfonds wie die britische Columbia 
Threadneedle. Ihre zehn bewerteten 
Fonds erreichten durchschnittlich 75 
Punkte. Sie stammen aus allen Anlage-
segmenten. 

Nur einen Punkt weniger erzielte 
im Durchschnitt Flossbach von Storch. 
Die Kölner haben sich im vergangenen 
Jahrzehnt zur bei Weitem größten 
Vermögensverwaltung Deutschlands 
außerhalb des Großbankensektors ent-
wickelt. Besonders stark sind sie in of-
fensiven, flexiblen Mischfonds – der 
Multiple Opportunities ist mit inzwi-
schen rund 35 Milliarden Euro Anlage-
vermögen in verschiedenen Tranchen 
der größte deutsche Publikumsfonds. 

Konsequenter Anlagestil
Die Pariser Investmentboutique Com-
gest dagegen steht für Aktienfonds pur 
und ist seit Jahrzehnten auf die Aus-
wahl von Qualitätswerten mit über-
durchschnittlichem Wachstum spezia-
lisiert. Dieser Anlagestil wird kon-
sequent durchgehalten und macht sich 
zum Beispiel in der Performance des 
Comgest European Growth, aber auch 
bei verschiedenen Emerging-Markets-
Fonds bemerkbar.

Die allergrößten Fondsgesellschaf-
ten können mit solch hohen Durch-
schnittsnoten nicht aufwarten. Das ist 
für Heermann auch nicht erstaunlich. 
„Bei den Big Playern gehen zwischen 
20 und über 100 Fonds in die Wertung 
ein. Nicht in allen Gebieten können die 
Gesellschaften Topergebnisse erzie-
len.“ Immerhin schafften die großen 
angloamerikanischen Fondsgesell-
schaften wie Fidelity, Vanguard und 
JP Morgan mit jeweils 61 Durch-
schnittspunkten noch die Note „sehr 
gut“. Das gelang auch der deutschen 
Allianz Global Investors mit 60 Punk-
ten bei 35 benoteten Fonds.

Knapp an der Hürde zum „Sehr 
gut“ scheiterten die DWS, die börsen-
notierte Fondsgesellschaft der Deut-
schen Bank und der weltweit größte 
Geldanleger Blackrock, der mit der 
Maximalzahl von 123 Fonds und ETFs 
immerhin einen respektablen Durch-
schnittswert von 56 Punkten erreichte. 
Eher schwach fielen die Ergebnisse mit 
43 Durchschnittspunkten bei der ehe-
mals so renommierten Franklin Tem-
pleton aus. Noch schwächer schnitt 
Warburg Invest ab. Die neun Fonds der 
Hamburger Privatbank erreichten im 
Mittel 35 Punkte. Das reichte nur für 
die Gesamtnote „ausreichend“. Hinter 
Warburg platzierten sich lediglich 
Fondsgesellschaften mit maximal zwei 
Fonds, die besonders enttäuschten.

Fondsanbieter 

Vorsprung für die Kleinen
Zum zweiten Mal hat Assekurata auch die Fondsgesellschaften unter die Lupe genommen. 

Die besten Häuser sind Investmentboutiquen, häufig mit Fokus auf Nachhaltigkeit. 

*25 von insgesamt 123 Fondsgesellschaften, die über 70 Punkte erzielt haben • Quelle: AssekurataHANDELSBLATT

Ausgezeichnet
Rangliste der besten Fondsgesellschaften* in den Fondspolicen 2021

Brown Advisory
NN Investment Partners
Mirova
Morgan Stanley
Seilern Investment
LFDE
Bethmann Bank
Mainfirst
Alger
BMO
Lupus Alpha
Capital Group
MFS
Columbia Threadneedle
Flossbach von Storch
Swisscanto
CPR Asset Management
BNP Paribas
Comgest
Alliance Bernstein
Degroof Petercam
Ökoworld
Jupiter
LGT Group
Eyb & Wallwitz
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Aktienhändler: 
Fondsanbieter 

behaupten sich in 
der Coronakrise.
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Kleinere Vermögens -
verwalter konzentrieren 
sich auf wenige Produkte 

und zeigen oft hervor -
ragende Leistungen.

Lars Heermann
Assekurata

Spezial: Ranking
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