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Trotz Gestlegenez Zinsener meghchea mndsgehﬁndene Rentem*ersxcherm1gen
langfristig deutlich hohere Ertrige als das Festgeldkonto. Neben dent Kasten der
Policen kommt es auf die Qualitit der Fonds an.

Heinz-Peter Arndt K&in

er auf das Sparbuch und
Tagesgeldkonto vertraut,
kann sich tiber die Zinserho-
hungen der EZB freuen. Bis
zu 4,0 Prozent gibt es in-
zwischen auf das Ersparte. Das Pro-
blem: Selbst damit gelingt es nicht, die
Inflation auszugleichen - im August
lag sie in Deutschland bei 6,1 Prozent.
Zudem gibt es die Topzinsangebote
meist nur fiir Sparer, die ihre Bank
wechseln. Wer seinem Kreditinstitut
treu bleibt, muss sich in der Regel mit
geringeren Zinsen bescheiden.

Fur einen langfristigen Vermo-
gensaufbau braucht es renditetrichti-
gere Anlagen wie etwa Aktien. Allein:
Was auf Dauer Sinn ergibt, kann kurz-
fristig Sorgen bereiten. In den ersten
Monaten der Pandemie 2020 und
auch 2022 brachen die Kurse ein, was
manchem Anleger schlaflose Néchte
bereitete. Wer das vermeiden mochte,
kann zu einer weniger aufregenden
Variante greifen: der fondsgebundenen
Rentenversicherung.

Anleger wihlen Fonds selbst aus

Fondsgebundene Rentenversicherun~
gen investieren die Sparraten der Kun-
den anders als klassische Rentenversi-
cherungen in aktiv gemanagte Invest-
mentfonds und Indexfonds wie ETFs.
Viele Kunden iiberlassen den Asseku-
ranzen die Wahl der Einzelfonds und
geben nur eine grobe Investment-
Richtung vor — defensiv, ausgewogen
oder dynamisch mit jeweils unter-
schiedlichen Aktienanteilen. Aktivere

Kunden dagegen verzichten auf diese

»gemanagten Policen“ und suchen ihre
Fonds selbst aus. Zur Wahl stehen vor
allem Aktienfonds und Mischfonds,

. Aktien Deutschiand

aber auch risikoirmere Renten- und-

Geldmarktfonds.

Sinn ergeben letztgenannte Pro-
dukte tuber die langen Anlagezeit-
raume kaum. Kein Wunder, dass mehr
als zwei Drittel der Neuanlagen in
Fonds und ETFs flieflen, die auf Ak-
tien oder Aktienindizes setzen. Die
Versicherten kénnen in ihren Policen
die Fonds nahezu nach Belieben aus-

EZB in Frankfurt:
Trotz Zinswende
gleichen die
Ertrage von
Sparkonten die

Inftation nicht aus.

tauschen. ,,Von dieser Moglichkeit
sollten sie auch Gebrauch machen®, er-
lautert Romina Ropke, Studienleiterin
bei Assekurata. ,,Denn die Rendite der
Police hingt stark von Qualitit und
Kosten der eingesetzten Anlagevehikel
ab. Und gerade bei aktiv gemanagten
Fonds bleibt sie selten iiber die ge-
samte Vertragslaufzeit auf konstant
hohem Level.“

Die beliebtesten Geldanlagen

Bewertung der Fonds*, die von mindestens 10 Versic_'herungsunternehmen

angeboten werden

Fonds

Anbietende

Fondskategorie Name

Bewertung ISIN Unternehmen

. Aktien Globat

Aktien Emerging Markets iShares Core MSCI EM IMI UCITS ETF USD Acc = 65

Akt|en Global

Aktlen Nordamenka
Aktien Global

Aktien SmalliMid Cap*
Aktien Europa

Aktien Global

Aktien Asien Pazifik
Aktien Global

Aktien Asien Pazifik

iShares Core MSC1 World UCIHS ETF USD {Acc) 0

| iShares Core DAX UCITS ETF {DE)
-iShares MSCI World SRI UCITS ETF EUR (Acc) - 8%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD (Acc) 18
Dimensional Global Core Equity EUR Acc 69
Dimensional Global Small Companies EUR Acc 65
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc) 76
ﬁiniensionai V‘c;orld Equity EUR Ace
Amundi Indx MSCI Pac ex Japan SRI PAB -ETF2 58
DWS Top Dividende LD

iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF® 57

IEOOBKM4GZ66 16
81 DE0005933931 15
IEOOBYX2JD69 18
JEQOB5BMR087 13
IEC0B2PC0260 13
 {E0OBETWRE37 13
IE00B4K48X80 11
62 IE00BAMJSDO7 10
LU1602144906 10
50 DEO009848118 10

IEO0B52MJY50 10

HANDELSBLATT « 1) Global; 2) EUR; 3) USD A

*12 von 1.259 Fonds * Quelle: Assekurata

[E0OB4L5Y983 18

Bereits zum neunten Mal hat
Assekurata fiir das Handelsblatt die
Portfolios der Anbieter fondsgebun-
dener Rentenpolicen getestet. Die Kol-
ner Ratingagentur untersuchte in die-
sem Jahr 1259 Fonds, die von den teil-
nehmenden Versicherungen fiir ihre
aktuellsten Policen angeboten wurden.
85 davon blieben auflen vor, weil sie
noch nicht seit drei Jahren auf dem
Markt sind. 1174 Fonds gingen letztlich
in die Bewertung ein. Wie im Vorjahr
nahmen 31 Versicherer an der Umfrage
teil. 13 Kandidaten erreichten mindes-
tens 60 Punkte und damit die Bestnote
,»sehr gut“. Weitere 16 schnitten mit
»gut* ab, und zwei scheiterten knapp
an der 50-Punkte-Durchschnittsmarke
und mussten sich mit einem , Befriedi-
gend“begniigen. ,Die Ergebnisse ha-
ben insgesamt das gute Vorjahresni-
veau bestitigt®, sagt Ropke. ,,Aller-
dings fillt die Punktespanne zwischen
dem besten und dem schlechtesten
Portfolio grofer aus als 2022.“

. Zwei starke Trends haben sich
auch in diesem Jahr bestitigt. Versi-
cherer und deren Kundschaft setzen
immer mehr auf nachhaltige Angebote
und auf ETFs, die einen Index wie
Dax, S&P 500 oder MSCI World ab-
bilden. Diese sind mit 0,1 bis 0,5 Pro-
zent Gebiihren pro Jahr deutlich giins-
tiger als die meisten aktiv gemanagten
Fonds mit 1,5 bis 2,0 Prozent.

Rund die Hilfte der neu angelegten
Gelder werden inzwischen in ETFs in-
vestiert. Von den zwolf populiren
Fonds, die von zehn oder mehr Versi-
cherungen angeboten werden, sind
fast alle ETFs oder indexnahe Pro-
dukte. Allein der grofite deutsche Ak-
tienfonds, der ,,DWS Top Dividende®,
schafft als aktiv gemanagter Fonds den
Sprung auf die Liste.
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Noch ausgeprigter ist der Trend
zur Nachhaltigkeit. Das liegt vor allem
an der sogenannten , EU-Offenle-
gungsverordnung®. Seit Mérz 2021
miissen die Fondsgesellschaften ange-
ben, ob ihre Produkte besonderen
dkologischen, ethischen und sozialen
Anspriichen geniigen. So machen in-
zwischen konventionelle Fonds ohne
Anlagebeschrinkungen nur noch

" 31 Prozent der Angebote aus. Die so-
genannten Jhellgrinen® Fonds nach
Artikel 8 der Offenlegungsverord-

; Prozent
der untersuchten Fonds sind
inzwischen nachhaltig im Sinne
der Offenlegungsverordnung.

Quelle: Assekurata

nung, die besonders strittige Unter-
nehmen oder Branchen ausschlie3en,
stellen mit 60 Prozent bereits die
Mehrheit. ,Dunkelgriine” Fonds, fir
die noch strengere Regeln gelten,
kommen auf neun Prozent. Auffillig
ist die Konstanz der Ergebnisse. ,,Die
Top 4 des Vorjahres sind auch diesmal
vorn, obwohl sie ganz unterschied-
liche Strategien anwenden®, sagt
Assekurata-Expertin Ropke. So konn-
te die Huk-Coburg den Spitzenplatz
verteidigen. Der Versicherer legte so-
gar noch einmal zwei Punkte auf 74
Punkte zu. ,Einfach und kostengiins-
tig*, fasst Michael Martin, Produktma-
nager fiir die fondsgebundene Renten-
versicherung ,,Premium Rente“ bei
Huk-Coburg, das Angebot zusam-
men. '

Fir die Premium Rente sind acht
Fonds erhiltlich. Sechs davon sind
ETFs vom Marktfiihrer iShares, die
die wichtigsten Weltmarkte abbilden.
Der siebte ist der im Haus gemanagte
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Fondsangebot
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Im Test: 3t Fondspolicen
Handelsbiatt + 2008 1

1n Kooperation mit Assekurata 3
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Methodik

Der Test Zurmn neunten Mal hat die Kéiner
Versicherungs-Ratingagentur Assekurata
die Fondsqualitat in den Policen der
fondsgebundensn Rentenversicherungen
deutscher Anbieter geprift, 31 Asseki-
ranzen sandten den Fragebogen zu ihrer £
aktuellen fondsgebundenen Policezu-

o

aller angebotenen 1258 Fonds.

Die Bewertung In dig Auswertung geht
die Rendite (iber die vergangenen drel,
finf und zehn Jahre ein. Zudem wird ge-
pritft, welches Risiko die Fontismanager

singegangen sind. Auch flieBt ein, wie die :

« Fonds In besonders schwachen und star-
ken Mérkten abgeschnitten haben. Die

¢ Bewertung erfolgt auf einer Skala von

¢ null bis 100 Punkten. ,Sehr gut” gibt es

. for das Gesamtportfolio ab giner Durch-
schaittsnote von 60 Punkien.

- R S

¥ rlick Assekurata analysierte die Qualitat

,Huk Welt Fonds“, der als Dachfonds
80 Prozent Aktien und Aktien-ETFs
enthilt. Denselben Fonds gibt es seit
Kurzem auch in einer Nachhaltig-
keitsvariante. Beide sind fiir gema-
nagte Produkte sehr giinstig. Fiir den
. Huk Welt Fonds* fallen 0,36 Prozent
Kosten pro Jahr an, fir den ,Huk Welt
Fonds Nachhaltigkeit“ 0,47 Prozent.
Die junge Nachhaltigkeitsvariante
ging noch nicht in die Assekurata-
Wertung ein. ,Allerdings merken wir,
dass Nachhaltigkeit bei unseren Kun-
den an Bedeutung gewinnt®, sagt
Martin. ;,Rund 20 Prozent der neuen
Sparbeitrige wanderten zuletzt in
nachhaltige Fonds.“

' Platz zwei érreicht wie schon im
vergangenen Jahr der Versicherer im
Raum-der Kirchen. Das Angebots-
portfolio ist weitgehend identisch mit
dem der Huk-Coburg, die das Portfolio
fiir den Kirchenversicherer steuert.
Nur der gemanagte Fonds unter-
scheidet sich. Der Kirchenversicherer
setzt auf einen Ethikfonds, der sich auf
Europa konzentriert. Der Versicherer
im Raum der Kirchen hat drei Punkte
auf 72 Punkte zugelegt. ,,Hier macht
sich positiv bemerkbar, dass der euro-
piische Markt im Unterschied zu den
USA gegeniiber dem vergangenen Jahr
deutlich stabiler geblieben ist*, erliu-
tert Martin.

Die Top 4 des
Vorjahres sind
auch diesmal
vorn, obwohl
sie ganz un-
terschiedliche
- Strategien

anwenden.

Romina Répke
Assekurata

Im vierten Jahr in Folge auf einer
Spitzenposition liegt die Schweizer Ba-
loise, die bis 2022 unter dem Namen
Basler am Contest teilnahm. In diesem
Jahr riickt Baloise um einen Platz auf
Rang drei vor. Das verdankt sie auch
einer Police, die im Frithjahr aufgelegt
wurde. ,,Wir haben zahlreiche nachhal-
tige ETFs und preisgiinstige institutio-
nelle Fondstranchen neu aufgenom-
men*, erklirt Baloise-Produktmanage-
rin Marlies Tiedemann. Im Gegensatz
zur Huk-Coburg setzt Baloise auf eine
sehr breite Palette ,Die Kunden kon-
nen zwischen gemanagten Varianten,
aktiv gemanagten Fonds und ETF-
Strategien wihlen, sagt Tiedemann.

Trend geht zum ETF

Neben den gingigen Fonds und ETFs
sind auch speziellere Produkte wie
Pharma- oder Goldfonds im-Angebot.

.70 Fonds und ETFs gingen diesmal in

die Wertung ein. In zahlreichen Unter-
kategorien wie ,Mischfonds ertrags-
orientiert” oder ,Artikel 9 Fonds*lan-
dete Baloise unter den Top 3. Beson-
ders gern greifen die Kunden aber zu
ETFs, allen voran zum ETF auf den
MSCI World Index. ,,Das zeigt sich
jetzt sehr deutlich im Neugeschaft®,
sagt Produktmanagerin Tiedemann.
,Es gibt neben der Nachhaltigkeit ei-
nen eindeutigen Trend hin zu ETFs.“

Um einen Platz abgerutscht auf
Rang vier ist Cosmos. Der Direktversi-
cherer der Generali in Deutschland
setzt seit 2021 auf nachhaltige Fonds
und ETFs. Diese Fonds haben lange
Zeit tiberdurchschnittlich gut abge-
schnitten. Zuletzt kamen die ,,dunkel-
grinen® Fonds unter Druck, weil sich
an den Borsen Firmen aus Sektoren
wie Olund Gas oder auch Waffen wie-
der besser entwickelten - diese schlie-
Ren nachhaltige Fonds aus. ,,Wir haben
dennoch keinen Grund, an der Strate-
gie zu zweifeln®, sagt Produktmanager
Michael Wenzel. , Langfristig zahlt sich
Nachhaltigkeit beim Investieren aus.
Entscheidend ist ein qualitativ hoch-
wertiges und breites Angebot.”

Die Qualitit wird uiber die regel-
mifige Fondsiiberpriifung gesichert,
zuletzt wurden neun von 39 Produk-
ten ausgetauscht. Die Breite des Ange-
bots nutzten Cosmos-Kunden in den
stiirmischen Zeiten fiir Aktien und
Anleihen aus. Bei den besonders akti-
ven Einmalanlegern war neben einem
ETF auf den MSCI World vor allem
der Geldmarktfonds ,,BNP Paribas
Euro Money Market* stark gefragt.
,Hier haben die Kunden ijhr Kapital in
der Krise 2022 erst einmal sicher ge-
parkt, bevor sie es jetzt Zug um Zug’
wieder in langfristig renditetrichtigere
Anlagen umschichten®, sagt Wenzel.

Das beste Fondsangehbot in fondsgebundenen Rentenversicherungen

Rangliste der Versicherungsanbieter 2023

Rangliste der Fonds 2023

Versicherungs- Zahl der be- Gesamtbewertung Sieger nach Kategorie
unternehmen werteten Fonds Punkte Note
V —— Gesamt
Huk-Coburg T T Sehr gut 74 A
Versicherer im Raum d. Kirchen 7 | Sehr gut Huk-Coburg Sehr gut
Baloise Sehr gut Aktien global 75
Cosmos Direkt 67 Sehr gut Pt
e . - 3 g g S = [ e — Huk-c(}burg sehr gut
Zurich Deutscher Herold 64 63 - Sehrgut =
Rt e — Aktien Europa
Niirnberger 52 N 62 - Sehrgut 72 Pt
Targo : 62 Sehr gut Baloise Sehr gut
Myllfe v /—Séh—rgu t_,__ s 77
- - .w. e e o g e O RN AP S 1S = S = —— - A C e e e m
43 62 Sehr gut
ErgoL 'fe ................................................................ g0 BL die Bayerische Sehr gut
WWK : ATl el o _ o Been .‘96 ‘ B Aktien Emerging Markets
-Standard Life a5 60 68 Pt
Bayern-Versicherung 24 60 | Mylife Sehr gut
i Mischfonds
Stuttgarter 131 60 ~ Sehrgut (Ertragsorientiert) 77 -
Signaliduna 3B EL 54 % Mylife Sehr gut
Ergo Vorsorge 68 59 Gut Mischfonds \
Condor 112 S Gut (Flexibel) 73 Pkt.
Alte Leipziger 148 59 Gut Zurich Deutscher Herold Sehr gut
: i = = = e ey AN Mischfonds
Allianz _ 97 | 59 Gut @l adlicem) 76 -
HDI 132 | 58 Gut Mylife Sehr gut
LV 1871 146 58 Gut Mischfonds 75
Barmenia - 68 58 Gut ({foi=anai) Pkt.
AR : Standard Life Sehr gut
Hannoversche : 33 57 Gut =
e s A e At Rentenfonds Europa
e 2 Bl
‘BLdie Bayerische 90 Eii0 56 Gut Cosmos Direkt Sehr gut
VolkswohlBund 115 55 Gut Exchange Traded Funds 76
S verea : i =N el Cosmos Direkt Sehrgut 3
Hanse-Merkur 25 | o4 Gut Fonds mit Nachhaltigkeits- " Tee
Inter 38 53 Gut merkmalen (Art. 8 TVO) Bﬂ A 2
Wlirttemhérglséhe ; 52 50 Gut Versicherer im Raum d. Kirchen Sehr gut E
P = = - Fonds mit Nachhaltigkeits- @
Deutsche Arzteversicherung 14 49 merkmalen (Art. 9 TVO) 7“ L g
Offentliche Braunschweig 9 48 Baloise Sehr gut z




